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Continuando la inestabilidad de septiembre, los mercados

globales mostraron un nuevo mes de caidas en respuesta al Cierre al Cambio versus
avance de la segunda ola de Qovid—19 en varias regiones, Io - fndices 30 Octubre’20 1mes  31Dic’1¢
que ha provocado la necesidad de implementar nuevos
bloqueos y cuarentenas de variada intensidad, pero que EEUU
sobre todo han paralizado el sentimiento de los inversores. ~ S&P 500 3.269,96 -2,77% 1,21%
Todo este escenario como predmbulo a la contienda DOW JONES 26.501,60 -4,61% -7,14%
glectqral norteamericana, que de por S{ es un gran fa'ctqr de  nasD AQ 10.911,59 -2,29% 21,61%
incertidumbre global. En contraposicion al sentimiento Europa
negativo global, la economia y mercados chinos contindan a
. . e - 9, - 9,
paso firme el camino de la recuperacion. STOXX 50 2.958,21 737%  -21,01%
[ rcivl ferentes de | i fi b FTSE 100 5.577,27 -4,92% -26,05%
0s principales referentes de la renta fija cerraron octubre
05 principaies rel J o DAX 11.556,48 -9,44% -12,77%
sin grandes variaciones. Por otro lado, los spreads contintian -
por encima del promedio histérico, siendo un reflejo de fa  ASia
falta de certezas de los mercados y de conviccion por partes ~ NIKKEI 225 22.977,13 -0,90% -2,87%
de los inversores. A pesar de la inestabilidad global, ni el oro ¢Sl 300 4,695,33 2,35% 14,62%
ni el qé/ar sacaron a relucir su caracter de refugio,  Latinoamérica
mgnten/endose estat?{e frentg a sus pares dgsarrollados. Bovespa (Brs) 93.952,40 0,69%  -18.76%
Mientras, en la region continua el debilitamiento de las . LA 45290.02 5 779% 2 68%
monedas locales, fuertemente afectadas por los problemas erval (Arg) e I D7
estructurales. IPSA (Chile) 3.539,92 -2,68% -24,20%
. ) Otros
Mientras los agricolas lograron un segundo mes de avance,
. . - 0, - 0,
el oro se encuentra presionado a la baja tras el espectacular ~ MSC! WORLD 2.292,93 3,14% 2,78%
retorno acumulado en el afio y la falta de sefiales de ~ MSCI ACWI 551,00 -2,50% -2,52%
inflacion. En cuanto al crudo, los precios cayeron a su nivel  vix (bps) 38,02 44,18%  175,91%
mas bajo desde mayo en medio de preocupaciones de que
el aumento de casos de coronavirus en las economias ~ Fuente:Bloomberg
desarrolladas conduciria a una menor demanda de petréleo
y las expectativas decrecientes de un mayor estimulo fiscal
en EEUU antes de las elecciones también pesaron sobre los Tipo de cambio 30 Octubre 20 1mes 31Dic’19
precios.
. . _ . China (CNY/USD) 6,69 -1,46 -3,90
Indices de deuda (NAV) 30 Octubre’20 1mes 31Dic’19 ;
Japén (JPY/USD) 104,74 0,96 3,69
Global (IAGG) 55,89 041%  201% e (1sp/EUR) 117 0,59 4,47
USA (AGG) 117,2 073%  430% p—
Emergente (EMB) 110,02 -0,78%  -3,96% nglatenail / ) 1,30 0,15 -1,95
Alto Rdmto. (HYG) 83,88 -0,02% -4,62%  Suiza (CHF/USD) 0,917 -0,42 -5,13
Fuente: iShares Argentina (ARS/USD) 78,68 -2,20 -23,90
Brasil (BRL/USD) ENE -2,36 -29,85
) ~__ Chile(CLP/uUSD) 762,93 4,57 -1,47
Commodities 30 Octubre’20 1mes 31Dic’'19 —
Petréleo (WTI, USD/b) 35,79 -11,01% -41,39% EolomalaNCOR/EISD) 2.870,9% 1,09 18,12
Oro (LBM, USD/Oz) 1.878,81 037% 23,83% México (MXN/USD) 21,18 -4,24 11,89
Cobre (LME, USD/MT) 6.718,50 0,70% 882%  Pert (PEN/USD) 3,62 0,36 9,12

Fuente: Bloomberg

Fuente: Bloomberg

Este material ha sido preparado en base a informacion publica, de fuentes consideradas confiables, pero Cinética Advisors no puede asegurar que sea exacta o
completa. Las opiniones expresadas no constituyen una oferta para comprar o vender ningun activo. Invertir en titulos valores supone riesgos, incluyendo el
riesgo de perder parcial o totalmente el capital invertido. Los rendimientos pasados no son indicativos de rendimientos futuros. Este material no puede ser
distribuido en los EEUU ni en ninguna jurisdicciéqen donde sea contrario a la regulacion local. Prohibida su reproduccion.-
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