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Continuando la inestabilidad de septiembre, los mercados

globales mostraron un nuevo mes de caídas en respuesta al

avance de la segunda ola de Covid-19 en varias regiones, lo

que ha provocado la necesidad de implementar nuevos

bloqueos y cuarentenas de variada intensidad, pero que

sobre todo han paralizado el sentimiento de los inversores.

Todo este escenario como preámbulo a la contienda

electoral norteamericana, que de por sí es un gran factor de

incertidumbre global. En contraposición al sentimiento

negativo global, la economía y mercados chinos continúan a

paso firme el camino de la recuperación.

Los principales referentes de la renta fija cerraron octubre

sin grandes variaciones. Por otro lado, los spreads continúan

por encima del promedio histórico, siendo un reflejo de la

falta de certezas de los mercados y de convicción por partes

de los inversores. A pesar de la inestabilidad global, ni el oro

ni el dólar sacaron a relucir su carácter de refugio,

manteniéndose estable frente a sus pares desarrollados.

Mientras, en la región continúa el debilitamiento de las

monedas locales, fuertemente afectadas por los problemas

estructurales.

Mientras los agrícolas lograron un segundo mes de avance,

el oro se encuentra presionado a la baja tras el espectacular

retorno acumulado en el año y la falta de señales de

inflación. En cuanto al crudo, los precios cayeron a su nivel

más bajo desde mayo en medio de preocupaciones de que

el aumento de casos de coronavirus en las economías

desarrolladas conduciría a una menor demanda de petróleo

y las expectativas decrecientes de un mayor estímulo fiscal

en EEUU antes de las elecciones también pesaron sobre los

precios.

Cierre al

Índices 30 Octubre´20 1 mes 31 Dic´19

S&P 500 3.269,96 -2,77% 1,21%

DOW JONES 26.501,60 -4,61% -7,14%

NASDAQ 10.911,59 -2,29% 21,61%

STOXX 50 2.958,21 -7,37% -21,01%

FTSE 100 5.577,27 -4,92% -26,05%

DAX 11.556,48 -9,44% -12,77%

NIKKEI 225 22.977,13 -0,90% -2,87%

CSI 300 4.695,33 2,35% 14,62%

Bovespa (Brs) 93.952,40 -0,69% -18,76%

Merval (Arg) 45.290,02 9,77% 8,68%

IPSA (Chile) 3.539,92 -2,68% -24,20%

MSCI WORLD 2.292,93 -3,14% -2,78%

MSCI ACWI 551,00 -2,50% -2,52%

VIX (bps) 38,02 44,18% 175,91%

Fuente: Bloomberg
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Asia

Latinoamérica

Otros

Tipo de cambio 30 Octubre´20 1 mes 31 Dic´19

China (CNY/USD) 6,69 -1,46 -3,90

Japón (JPY/USD) 104,74 0,96 3,69

UE (USD/EUR) 1,17 -0,59 4,47

Inglaterra (USD/GBP) 1,30 0,15 -1,95

Suiza (CHF/USD) 0,917 -0,42 -5,13

Argentina (ARS/USD) 78,68 -2,20 -23,90

Brasil  (BRL/USD) 5,75 -2,36 -29,85

Chile (CLP/USD) 762,93 4,57 -1,47

Colombia (COP/USD) 3.870,94 1,09 18,12

México (MXN/USD) 21,18 -4,24 11,89

Perú (PEN/USD) 3,62 0,36 9,12

Fuente: Bloomberg

Índices de deuda (NAV) 30 Octubre´20 1 mes 31 Dic´19

Global (IAGG) 55,89 0,41% 2,01%

USA (AGG) 117,2 -0,73% 4,30%

Emergente (EMB) 110,02 -0,78% -3,96%

Alto Rdmto. (HYG) 83,88 -0,02% -4,62%

Fuente: iShares

Commodities 30 Octubre´20 1 mes 31 Dic´19

Petróleo (WTI, USD/b) 35,79 -11,01% -41,39%

Oro (LBM, USD/Oz) 1.878,81 -0,37% 23,83%

Cobre (LME, USD/MT) 6.718,50 0,70% 8,82%

Fuente: Bloomberg
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